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Ola, Servidor segurado do JaboatdoPrev, neste boletim
Informativo falaremos sobre a meta atuarial e como ela norteia
nossas decisbes de investimento, e também falaremos um
pouco sobre o desempenho do Fundo Capitalizado em 2024,
gue ficou abaixo da meta atuarial.

O Meta Atuarial: o que é?

A Meta Atuarial de um RPPS (Regime Proprio de Previdéncia
Social) é a taxa minima de rentabilidade que os investimentos
do regime devem alcancar para garantir o equilibrio financeiro e
atuarial a longo prazo. Essa taxa € estabelecida com base em
projecOes atuariais e serve para assegurar gque 0S recursos
sejam suficientes para pagar 0s beneficios previdenciarios
futuros.
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A composicdo dessa meta é formada pelo indice de precos ao
consumidor amplo (IPCA) mais uma taxa pre-fixada. Ou seja, 0
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objetivo € obter retornos acima da inflagcéo (retorno real).

O Meta Atuarial: como é definida?

A Meta Atuarial € definida anualmente de acordo com a duracao
do passivo do RPPS. Esse célculo é feito E definida através de
parecer atuarial referente a taxa de juros parametro baseada na
duracao do passivo do plano, conforme a tabela de juros da
Portaria 1.499/2024.

Exercicio Duragdo do Passivo

Ate 2015
2020
2021
2022
2023
2024

25,85 anos
25,98 anos
26,12 anos
25,78 anos
25,09 anos

Taxa Par@metro

6,00% ao ano
5,88% ao ano
5,45% ao ano
4.97% ao ano
4. 83% ao ano
4.99% ao ano

Base Legal
Portaria 403/2008
Portaria 17/2019

Portaria 12.233/2020
Portaria 6.132/2021
Portaria 1.837/2022
Portaria 3.289/2023
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] Meta Atuarial x Rentabilidade: 2024

Para o ano de 2024, a meta atuarial do JaboataoPrev era de
Ipca+4,99%;

Com o IPCA registrando alta de 4,83% ao longo de 2024, nossa
meta aturial ficou em 10,09%. Ja o nosso fundo capitalizado
registrou alta de 6,12%.

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
—&—Fundo Capitalizado - JaboataoPREV —8— Meta Atuarial - IPCA + 4,99%a.a.
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O Importancia dos rendimentos

Mesmo com 0 nao cumprimento da meta atuarial em 2024,
estes rendimentos foram responsaveis por cerca de um terco de
todo crescimento do patrimoénio liquido do JaboataoPrev como

pode ser visto no nosso relatério anual.

101,0M

48,1 M Rentabilidade

M Total de Ingressos

85M  8,4M 8,4M
3 0M 7,1M 8,0M 8,7M 8,0M 8,4M
' 10,4M g5\

6,3M  55M 7OM 58M 3 4m 29M. 4,6M
‘) o mll moull o mmh omcl

-1,0M -0,8M

12,AM 12,3M

jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 2024
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d Principios e Limites na Aplicacéo dos
Recursos do RPPS

Na aplicacdo dos recursos do RPPS o0s gestores devem
observar os principios dispostos na 4.963:

Art. 1°, | - observar os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacao a natureza de suas
obrigac0des e transparéncia;

Ou seja, nem todos os tipos de ativos existentes podem ser
objeto de aplicacao de recursos do RPPS, e mesmo aqueles
permitidos pela 4.963 devem ter os seus limites observados.
Dessa forma, quanto maior o risco de um ativo, menor a parcela
do nosso PL que podemos investir nele.
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Ou seja, a legislacao que regula nossa atividade néo nos
permite uma exposiCcado excessiva a riscos, por isso nossa
carteira € composta majoritariamente por investimentos de
renda fixa (cerca de 94%).

1 O gue mais pesou para o0 hao cumprimento da
meta atuarial em 20247

Como pode ser visto no nosso relatério anual de investimentos
de 2024, havia no final de 2023 a expectativa de cortes na taxa
basica de juros (Selic), o que beneficiaria ndo so investimentos
de renda variavel, mas também fundos de renda fixa compostos
por papéis pré-fixados e atrelados ao ipca.

No entanto o que se concretizou ao longo do ano foi bem
diferente. Iniciamos 2024 com a Selic a 11,25% e fechamos o
ano com a Selic a 12,25%.
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Ou seja, 0 cenario que se desenhou foi o oposto do que se
projetou, prejudicando o desempenho de fundos com papéeis
pré-fixados, atrelados ao IPCA e também os de renda variavel.

d O que fizemos para proteger nossa carteira?

A partir de julho de 2024, com a elevacao nas taxas de titulos do
tesouro IPCA+, o JaboatdoPrev fez uma serie de aquisicoes
desses papéis com diversos vencimentos e sempre com taxas
bem acima da nossa meta atuarial. E para nao sofrer com os
efeitos da alta da Selic, sempre optamos por marcar esses
titulos na curva, ou seja, nos comprometendo a carregar esses
papéis até o vencimento e assim nao sofrendo com as
oscilagcdes do mercado.
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1 Composicao do fundo em janeiro de 2024

Em Janeiro de 2024, os Titulos Publicos representavam 26,30%
do nosso PL.

Titulos Publicos de Emissao do
B Tesouro Nacional - SELIC - Art.
72, 1,"a" 26,30%

Fundos Renda fixa 100% TP Art.
72, 1,"b" 43,29%
26,30%

Fundos Renda Fixa em geral Art.
79, 111,"a"  19,32%

Ativos financeiros de renda fixa
de emissao com obriga¢ao ou
[ coobrigacdo de instituigoes
financeiras (Lista BACEN) Art. 72,
IV 3,91%

43,29% 19,32%
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d Composicao do fundo em dezembro de 2024
Em dezembro, esse percentual subiu para 39,24%!

Titulos Publicos de Emissao do
B Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79,
,"a" 39,24%

Fundos Renda fixa 100% TP Art.
79, 1,"b" 34,44%

Fundos Renda Fixa em geral Art.

|
79, 1L,"a"  12,11%

Ativos financeiros de renda fixa
de emissao com obriga¢ao ou
[ coobrigacdo de instituigoes
financeiras (Lista BACEN) Art. 79,
IV 5,95%

39,24%
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U E para 20257

Nossa Politica de Investimentos para 2025 prevé que os titulos
publicos podem compor até 80% do nosso PL. A expectativa de
juros altos deve manter as taxas desses titulos bastante acima
da nossa meta atuarial, sendo uma excelente alternativa para
conciliar rentabilidade, seguranca e solvéncia.
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